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Qué es este documento

e £l analisis examina como se articulan los instrumentos de financiacion sostenible —bonos verdes,
préstamos sostenibles, financiacion mixta, microcréditos rurales— en el medio rural espanol a
Mmediados de 2026, con datos institucionales actualizados de MicroBank, IDAE, BEI, Tesoro Publico,
PEPAC vy la regulacion europea vigente.

e El enfoque integra dos |6gicas habitualmente analizadas por separado: el green finance, surgido
en los grandes mercados de capitales, y los microcréditos rurales, herederos de |la experiencia de |la
microfinanciacion. Su convergencia en el territorio constituye el eje del analisis.

e No se plantea como validacion entusiasta del modelo ni como critica preventiva, SInO cCOmo
radiografia honesta del funcionamiento real de un sistema en construccion, con sus resultados
tangibles y sus fricciones documentadas.

e Su finalidad es trasladar al debate publico que las finanzas sostenibles dejan de ser una promesa
abstracta cuando se materializan en proyectos concretos sobre el territorio, y que el medio rural
espanol dispone hoy de un ecosistema financiero mas sofisticado del qgue habitualmente se
reconoce.

e Las conclusiones deben interpretarse como diagnhostico del estado del sistema a mediados de
2026, no como evaluacion cerrada de un modelo cuyas trayectorias temporales —comunidades
energeéticas, ecorregimenes, fondos europeos— operan en ciclos largos de cinco a diez anos.



Del mercado de capitales al proyecto territorial

La arquitectura financiera de la transicion rural
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Arquitectura del green finance en el medio rural espafiol
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El Grupo BEI canalizard 17.500 millones de euros entre 2025 y 2027 para apoyar a hasta 350.000 pymes europeas en
eficiencia energética y huella de carbono, con respaldo de la garantia InvestEU y traduccion directa en productos verdes
para explotaciones agrarias e industria agroalimentaria.

El Fondo de Resiliencia Autondmica, dotado con 20.000 millones del Plan de Recuperacion, articula ayuda directa
intermediada por el BEI, garantias a través del FEI bajo InvestEU y financiacion alternativa no bancaria, con la condicion
vinculante de que al menos el 50% se destine a objetivos climaticos.

El sistema funciona como arquitectura multicapa que articula escala europea, intermediacion bancaria territorial y
proyecto local concreto: ningun instrumento por si solo cubre el ciclo completo, pero su combinacion efectiva es la que
viabiliza proyectos que no superarian los filtros del mercado convencional.



Microcréditos rurales: del crédito al ecosistema de inclusion

La red de proximidad que la banca generalista no cubre
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El microcrédito Agroinversion Sostenible lanzado por MicroBank en 2025 alcanzd 1,8 millones de euros en su primer ano,
configurando el primer producto de microcrédito explicitamente verde en el catalogo de la principal entidad social del
paisy abriendo linea para autoconsumo, agricultura de precision, regadio eficiente y envases sostenibles.

La distribucion territorial del microcrédito es desigual: Cataluna concentré 572 millones, Madrid 449 y Andalucia 393,
mientras Castilla y Ledn recibid 86,58 y otras comunidades de marcado peso rural se situaron por debajo de su peso
poblacional y demografico.

La capilaridad financiera sigue siendo, por tanto, un objetivo de politica publica pendiente: donde existe una entidad
financiera con vocacion territorial el sistema funciona, donde esa presencia se ha debilitado por consolidaciones
bancarias el microcrédito tiende a no llegar.



Como aterriza el dinero verde en el territorio

Comunidades energéticas, bioeconomia y emprendimiento femenino rural
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Luco Energia en Teruel y Castilfrio de la Sierra en Soria funcionan como
nodos demostrativos del modelo: agente promotor local, acompanamiento el
de la Oficina de Transformacion Comunitaria correspondiente y 5 } e e —meno -—-_;;

financiacion combinada de subvencidn IDAE, aportacidon de socios y == @I== O==E OT=-| O 0

er——— g g FUISIL, MR PPAC 200)-OT, v . 2P

préstamo verde intermediado por caja rural. S R R e

REI PERTE Agroalimentario tenia adjudicados 232 millones de euros a agosto de 2025 para modernizacion industrial,
eficiencia energética y trazabilidad del sector, mientras el PEPAC 2023-2027 en su version vigente desde diciembre de
2025 introduce los ecorregimenes como primer instrumento que paga sistematicamente al productor por los servicios
ambientales que genera.

La bioeconomia forestal —pellet, biomasa, gestion silvopastoral, valorizacion de productos no maderables— ha
encontrado en las cooperativas forestales la figura juridica gue permite escalar inversiones y acceder a lineas financieras
de mayor envergadura, con casos emblematicos como la central de biomasa de Mieres en Asturias.

El emprendimiento femenino rural ilustra el alcance del sistema: el 52,84% de las nuevas altas de autonomos en 2024
fueron mujeres y casos como el de Inés Luengo en Fariza de Sayago o Manuela Gomez en Quesos Reino han consolidado
sus proyectos con apoyo de Fondo Esperanza, FADEMUR y los recursos del PAEM.



Lo que el sistema produce, en cifras

Empleo verde, cohesion, descarbonizacion e inclusion financiera

El empleo vinculado a actividades verdes representa en torno al 2,2% del empleo total nacional y la Comision Europea estima que
la economia verde podria generar hasta un millon de empleos adicionales en la UE entre 2025 y 2030, con concentracion rural en
renovables, gestion forestal, agricultura sostenible y servicios técnicos de |a transicion.

Los 30.506 microcréditos concedidos por MicroBank en 2025 en Espana sostienen tipicamente entre uno y tres puestos de trabajo
cada uno, configurando una capacidad de generacion de empleo agregada superior a la de muchos programas de subvencion
directa con la ventaja anadida de que la financiacidon retorna y se recicla.

La concentracion del 60,7% de las comunidades energéticas del CE Implementa en municipios de Reto Demografico constituye el
dato mas relevante del analisis territorial: por primera vez en muchos anos un programa de inversion estructural ha aterrizado
mayoritariamente en territorios con riesgo de despoblacidon y no en sus alternativas urbanas.

Figura 4.
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Conclusiones y horizonte de consolidacién del sistema

El green finance y los microcréditos rurales representan un cambio de paradigma respecto a la |6gica subvencional tradicional: del subsidio directo a la
movilizacion de capital privado y mixto con objetivos ambientales, sociales y econdmicos medibles, con resultados tangibles y trazables.

Las tres palancas para consolidar el modelo son la capilaridad territorial mediante el fortalecimiento de las cajas rurales y las redes de proximidad, el
acompanNamiento técnico estable que traduzca la complejidad regulatoria en operativa manejable, y la trazabilidad rigurosa con armonizacion
metodoldgica de los indicadores de impacto.

El sistema funciona cuando se cumplen tres condiciones simultaneas. agente promotor local con compromiso temporal y reputacional, entidad
financiera con conocimiento del territorio que actue de puente entre el dinero europeo y el proyecto, y acompanamiento técnico estable a lo largo del
ciclo completo del proyecto.

El balance honesto es que estos instrumentos constituyen condicidon necesaria pero no suficiente para articular una transicidon sostenible
territorialmente equilibrada: no sustituyen la inversion en servicios publicos basicos ni corrigen por si solos los desequilibrios estructurales, pero ofrecen
una via complementaria valiosa que multiplica el efecto de cada euro publico invertido.

El medio rural espanol tiene hoy, mas que nunca, instrumentos financieros disponibles para acometer su transicion; la cuestidon sustantiva ya no es si el
sistema existe, sino si serd capaz de utilizarlo en los ciclos largos que la transicidon ecoldgica, productiva y demografica realmente requiere.

Nota metodolégica y de replicabilidad

Este analisis se plantea como aproximacion divulgativa con base metodoldgica, orientada a trasladar al debate publico el funcionamiento real de los
instrumentos de finanzas sostenibles en el medio rural espanol.

El marco interpretativo desarrollado —disponibilidad, capilaridad, adecuacion al beneficiario e impacto verificable— puede replicarse en otros \‘,
contextos europeos mediante la integracion de datos nacionales equivalentes sobre instrumentos de green finance, microcréditos y mecanismos de - _ -
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" Andlisis territorial y desarrollo rural sostenible

Las conclusiones se apoyan en informacion agregada de fuentes institucionales y sectoriales y deben interpretarse con las limitaciones reconocidas:
trazabilidad municipal aun limitada de los grandes instrumentos, heterogeneidad metodoldgica de los indicadores de impacto y horizonte temporal
corto para evaluar trayectorias de medio y largo plazo.
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